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 Abstract  

In general, knowing the main sources of stress-causing factors, as well as familiarity with financial intelligence, is of 

particular importance in order to promote activities better. Financial intelligence and financial stress can affect 

macroeconomic variables. This research has been compiled with the aim of investigating and comparing the impact of 

financial intelligence, financial stress and financial repression on energy trade. For this purpose, the panel model 

approach and panel data econometric model were used in the period of 2019-2019. Considering that economic 

convergence can affect financial intelligence, financial stress and financial repression on energy trade, a group of 

importing and exporting countries in the field of energy that are directly and indirectly connected have been selected. 

And the results of the estimation of the model show that all the investigated variables except the added value and the 

interest rate have a positive and significant effect on the energy trade. Therefore, this means that these indicators can 

be factors that contribute to the development of trade between selected countries. 
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Extended Abstract 

1. Introduction 

Undoubtedly, the financial system can play a significant role in economic stability, stabilizing the general 

level of prices, boosting production, and the growth and development of any economy, in such a way that it 

can be considered the driving force of any economy. Mobilizing resources and optimally allocating them to 

support the production sector and expanding economic welfare and development is the main task of the 

financial system. And since energy is one of the important inputs to production and plays a fundamental role 

in the economy of societies, one of the prerequisites for economic development is when energy is available 

on time and in sufficient quantities. According to the studies conducted, despite numerous studies on the 

factors affecting energy trade, the role of financial intelligence, financial stress, and financial repression has 
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not been considered. Therefore, it is necessary to conduct this study to identify the impact of the 

aforementioned issues on energy trade at the global level. 

2. Method 

For this purpose, the panel model approach and the panel data econometric model have been used in the period 

1379-1399. Considering that economic convergence can affect financial intelligence, financial stress, and financial 

repression on energy trade, a group of importing and exporting countries in the field of energy that are directly and 

indirectly related to each other have been selected. 

3. Findings 

The results of the model estimation show that all the variables examined except value added and interest rate have a 

positive and significant effect on energy trade. Therefore, this means that these indicators can be factors that 

contribute to the development of trade between the selected countries. 

4. Conclusion 

In order to fully examine the effects, a group of importing and exporting countries in the field of energy were selected 

that are directly and indirectly related to each other, and the results of the model estimation show that all the variables 

under study except value added (financial intelligence index) and interest rate (financial repression index) have a 

negative and significant effect on energy trade, meaning that their increase acts in the opposite direction to energy 

trade and causes a decrease in energy trade. The other variables under study had a positive and significant effect on 

energy trade and their increase causes an increase in energy trade. Therefore, considering the interactive relationship 

between financial intelligence and energy trade, and also considering that the goal is always to achieve a stable and 

sustainable economy, it is suggested that a specific program be presented to strengthen financial indicators. 
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  چکیذٌ

ای ٞب اظ إٞیت ٚیػٜثطز ثٟتط فؼبِیتخٟت پیفزض ػٕٛٔب قٙبذت ٔٙبثغ انّی ػٛأُ ایدبزوٙٙسٜ اؾتطؼ ٚ ٕٞچٙیٗ آقٙبیی ثب ٞٛـ ٔبِی 

ی ثطضؾی ٚ ٔمبیؿٝایٗ پػٚٞف ثب ٞسف  ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ضا تحت تبثیط لطاضزٞٙس.تٛا٘ٙس اؾت. ٞٛـ ٔبِی ٚ اؾتطؼ ٔبِی ٔی ثطذٛضزاض

ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ ضٚیىطز ٔسَ پُٙ ٚ اٍِٛی التهبز . تسٚیٗ ٌطزیسٜ اؾتا٘طغی  تدبضتثط ٚ ؾطوٛة ٔبِی اؾتطؼ ٔبِی  ،تبثیط ٞٛـ ٔبِی

تٛا٘س ٞٛـ ٔبِی، اؾتطؼ ٔبِی ٚ وٝ ٍٕٞطایی التهبزی ٔی. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾتفبزٜ قسٜ اؾت 1379 -1399ی ظٔب٘ی ؾٙدی پُٙ زیتب زض زٚضٜ

ی ا٘طغی وٝ ثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ ٚ زض حٛظٜ ٌطٚٞی اظ وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٚ نبزضوٙٙسٜتأثیط لطاض زٞس  ؾطوٛة ٔبِی ضا ثط تدبضت ا٘طغی تحت

وٝ تٕبٔی ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی ثٝ خع زٞس وٝ ثطآٚضز ٔسَ ٘كبٖ ٔیا٘س ٚ ٘تبیح حبنُ اظ غیطٔؿتمیٓ ثب ٞٓ زض اضتجبٌ ٞؿتٙس ا٘تربة قسٜ

ٌصاضی وُ، ٘طخ اضظ، تِٛیس ٘بذبِم ؾطٔبیٝٔؼٙبؾت وٝ ثٙبثطایٗ، ایٗ ثساٖ  زاض ثط تدبضت ا٘طغی زاض٘س.افعٚزٜ ٚ ٘طخ ثٟطٜ اثط ٔثجت ٚ ٔؼٙیاضظـ

  وٙٙس.ی تدبضت ثیٗ وكٛضٞبی ٔٙترت وٕه ٔیثبقٙس وٝ ثٝ تٛؾؼٝتٛا٘ٙس ػٛأّی ٔیافعٚزٜ ٚ ٘طخ ثٟطٜ زاذّی، نبزضات وُ، اضظـ

 

 اؾتطؼ ٔبِی، تدبضت ا٘طغی، ؾطوٛة ٔبِی ٚ ٞٛـ ٔبِی َا: کلیذياژٌ

  JEL : G32, G53بىذی طبقٍ
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 . مقذمٍ 1

تِٛیس ٚ پیكجطز ضقس ٚ تٛؾؼٝ ٞب، تمٛیت تٛا٘س ٘مكی اؾبؾی زض ایدبز ثجبت التهبزی، وٙتطَ ؾُح ػٕٛٔی لیٕتثسٖٚ تطزیس، ٘ظبْ ٔبِی ٔی

ٞب ثٝ تدٟیع ٔٙبثغ ٔبِی ٚ ترهیم وبضآٔس آٖ .ػٙٛاٖ ٔٛتٛض ٔحطن انّی ٞط التهبز زض ٘ظط ٌطفت تٛاٖ ثٝ ایٗ ٘ظبْ ضا ٔی .التهبزی ایفب وٙس

ط اؾبؼ ُٔبِؼبت تدطثی، ضٚز. ث ٔٙظٛض حٕبیت اظ ثرف تِٛیس ٚ اضتمبی ضفبٜ ٚ تٛؾؼٝ التهبزی، اظ خّٕٝ ٚظبیف انّی ٘ظبْ ٔبِی ثٝ قٕبض ٔی

ثٝ ٕٞیٗ زِیُ، تٛؾؼٝ  .ٞبی ضقس ثبلاتطی ذٛاٞس ثٛز تط ثبقٙس، التهبز ٔٛضز ٘ظط لبزض ثٝ زؾتیبثی ثٝ ٘طخیبفتٝٞبی پِٛی ٚ ٔبِی تٛؾؼٝ ٞطچٝ ٘ظبْ

 (2011آیس )حؿٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ثبظاضٞبی ٔبِی یىی اظ ػٛأُ وّیسی زض ضقس ٚ پیكطفت التهبزی ثٝ حؿبة ٔی

ٌطا٘ٝ  ٞبی ٔساذّٝ ضٚز وٝ فطآیٙس تؿٛیٝ ثٝ ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٔٙدط قٛز. ثب ایٗ حبَ، ؾیبؾتاضٞبی ٔبِی، ٕٞب٘ٙس ؾبیط ثبظاضٞب، ا٘تظبض ٔیزض ثبظ

ٚ زض تٛا٘ٙس ٔٙدط ثٝ ایدبز ٔبظاز تمبيب زض ٘طخ ثٟطٜ ٔٛخٛز قسٜ  ثٙسی اػتجبضات، ٔیٚ زؾتٛضی، ٔب٘ٙس زذبِت زِٚت زض تثجیت ٘طخ ثٟطٜ یب ؾٟٕیٝ

قٛز  ٘تیدٝ ترهیم ٔٙبثغ ضا ثٝ قىّی ٘بثٟیٙٝ تحت تأثیط لطاض زٞٙس. ایٗ ٘ٛع زذبِت زِٚت زض ثبظاضٞبی ٔبِی ثٝ ػٙٛاٖ ؾطوٛة ٔبِی قٙبذتٝ ٔی

 (1394)ضيبیی ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ٝ ٚ غّجٝ ثط ٔؿبئُ ٔبِی ثٝ تٛا٘س ٔكىلات ٔبِی ضا حُ وٙس ٚ زض حمیمت، ثركی اظ تٛا٘بیی شٞٙی ٔبؾت وٝ ثطای ٔٛاخٟ ٞٛـ ٔبِی اظ خٟتی ٔی

ٌیطی اظ آٖ، ٔكىلات ذبل ذٛز ضا ٔسیطیت وطزٜ ٚ ثٝ ٘تبیح ُّٔٛة ثطؾیٓ. ٕٞچٙیٗ  وٙس تب ثب ثٟطٜ ضٚز. ایٗ ٘ٛع ٞٛـ ثٝ ٔب وٕه ٔی وبض ٔی

آٚضز. ثبیس تٛخٝ زاقت  ٔیٞب ٘یؿتٙس ضا فطاٞٓ  ٞبیی وٝ زیٍطاٖ لبزض ثٝ قٙبؾبیی آٖٞبی خسیس یب اؾتفبزٜ اظ فطنت ٞٛـ ٔبِی أىبٖ ذّك فطنت

تٛاٖ تٟٙب ثب یبزٌیطی ٘ظطی آٖ ضا وؿت وطز، ثّىٝ ٞبی اوتؿبثی اؾت وٝ ٕ٘یای اظ ٟٔبضتوٝ ٞٛـ ٔبِی یه لبثّیت شاتی ٘یؿت، ثّىٝ ٔدٕٛػٝ

 (1399وبضٌیطی ٔفبٞیٓ زض قطایٍ ٚالؼی ظ٘سٌی اؾت. )٘بظٕی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٘یبظٔٙس تٕطیٗ ٔساْٚ ٚ ثٝ

َٛض  ثٝ (2006، 1یّیًٙ ٚ ِیٛ.)قٛز وٝ زض آٖ ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ التهبز ثب ٘بپبیساضی ٚ آقفتٍی ضٚثطٚ ٞؿتٙسایُی اَلاق ٔیاؾتطؼ ٔبِی ثٝ قط

زٞس وٝ ػسْ  تٛاٖ ٌفت وٝ اؾتطؼ ٔبِی ثٝ ٔؼٙبی اذتلاَ زض ػّٕىطز ػبزی ثبظاضٞبی ٔبِی اؾت. زضٚالغ، ایٗ ٚيؼیت ظٔب٘ی ضخ ٔیوّی، ٔی

  (1397ٔؼُٛفی، .)قٛز ٞبی ثبظاضٞب ٚ ٔؤؾؿبت ٔبِی ثط ٔتغیطٞبی التهبزی تأثیطٌصاض ٔی ظبضات ٔطتجٍ ثب ظیبٖإَیٙبٖ ٚ تغییط زض ا٘ت

زٞٙسٜ وبضایی اؾتفبزٜ اظ ا٘طغی اؾت؛ ثٙبثطایٗ، ٞطچٝ ایٗ  وٙس، ٘كبٖ قست ا٘طغی وٝ ٘ؿجت ٔهطف ا٘طغی ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ضا ٔكرم ٔی

تأٔیٗ  .ػٙٛاٖ یىی اظ ػٙبنط انّی تِٛیس ٘مف اؾبؾی زاضز زض التهبز خٛأغ، ا٘طغی ثٝ .ثبلاتط ذٛاٞس ثٛزٚضی ا٘طغی  قبذم وٕتط ثبقس، ثٟطٜ

افعایف قبذم لیٕت وُ ا٘طغی ٔؼٕٛلاً ثبػث وبٞف ٔهطف  .ضٚز ٔٛلغ ٚ وبفی ا٘طغی یىی اظ قطٌٚ يطٚضی ثطای تٛؾؼٝ التهبزی ثٝ قٕبض ٔی ثٝ

قٛز. أب زض نٛضتی وٝ تٟٙب لیٕت یه حبُٔ ا٘طغی، ٔب٘ٙس ٘فت، ثبلا ضٚز، ثركی اظ اثط افعایف لیٕت ٘فت اظ َطیك خبیٍعیٙی ثب ؾبیط  آٖ ٔی

 .(1395قٟجبظی ٚ خؼفطی، )قٛز  ٞبی ا٘طغی ذٙثی ٔی حبُٔ

، ػّیطغٓ ا٘دبْ ُٔبِؼبت ٔتؼسز زض ظٔیٙٝ ػٛأُ ٔؤثط ثط تدبضت ا٘طغی، ٘مف ٞٛـ ٔبِی، اؾتطؼ ٔبِی ٚ ٞبی ا٘دبْ قسٜثب تٛخٝ ثٝ ثطضؾی

ا٘طغی زض ؾُح خٟب٘ی ا٘دبْ ایٗ ُٔبِؼٝ  نبزضاتؾطوٛة ٔبِی ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. اظ ایٙطٚ ثطای قٙبؾبیی تأثیط ٔٛاضز ٌفتٝ قسٜ ثط 
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قٙبؾی آٖ ٘ؿجت ثٝ ُٔبِؼبت ٔٛخٛز ٘ٛآٚضی زاضز. ٞسف اؾبؾی ایٗ ٞبی تبظٌی ٔٛيٛع ٚ ضٚـجٝيطٚضی اؾت. ثٙبثطایٗ، ایٗ تحمیك، اظ خٙ

ثطاؾبؼ اؾت.  (PANEL)ی اثطٌصاضی ثبظاضٞبی ٔبِی ثط تدبضت ا٘طغی زض ؾُح ولاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ التهبز ؾٙدیُٔبِؼٝ، ثطضؾی ٘حٜٛ

 تدبضت ثطٚ ؾطوٛة ٔبِی اؾتطؼ ٔبِی ، وٝ آیب ٞٛـ .اؾت ٞبزازٖ ثٝ ایٗ ؾٛاَپبؾد  ایٗ تحمیك ثس٘جبَ ،قسٜ ٚ إٞیت ٔٛيٛع ُٔبِت ٌفتٝ

 ا٘طغی اثطٌصاض اؾت؟ ٚ اٌط اثطٌصاض اؾت اثطات آٖ ثٝ چٝ نٛضت اؾت؟ 

ثٝ ایٗ نٛضت ؾبظٔب٘سٞی قسٜ اؾت. زض ثرف زْٚ ٔجب٘ی ٘ظطی ثیبٖ قسٜ اؾت. ثرف  ی حبيطٞبی ُٔبِؼٝثرف ٞبثطای پبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ

-ٚ تهطیح ٔسَ تجییٗ ٔی ٞبزازٜٝ پیكیٙٝ پػٚٞف اذتهبل زاضز. زض ثرف چٟبضْ، ضٚـ قٙبؾی پػٚٞف، ثرف پٙدٓ ٘حٜٛ ٌطزآٚضی ؾْٛ ث

 قٛز.قٛز ٚ ؾطا٘دبْ ٘تبیح حبنُ اظ پػٚٞف، زض فهُ قكٓ ثیبٖ ٔی

 مباوی وظری. 2

ٌصاضا٘ی ثب ٞٛـ ٔبِی ؾطٔبیٝ. ٔسیطیت ٔبِی يؼیفی ثطذٛضزاض٘سٞبی افطازی وٝ تحُٕ ضیؿه پبییٙی زاض٘س ٔؼٕٛلاً اظ ٞٛـ ٔبِی، ثطٚت ٚ ٟٔبضت

تمٛیت ٞٛـ ٔبِی ٚ  .ٞبی پطضیؿه ٚ پیچیسٜ ذٛززاضی وٙٙسٌصاضی زض َطحٔحسٚز ٚ تٛا٘بیی پبییٗ زض ٔسیطیت ٔبِی، تٕبیُ زاض٘س اظ ؾطٔبیٝ

ٌصاضی  ٞبی ؾطٔبیٝ ٙبذت ثٟتط ٔكىلات ٘بقی اظ تؼسز ٌعیٙٝتٛا٘س ثبػث افعایف ؾٛزآٚضی افطاز قٛز، ثّىٝ زض قتٟٙب ٔی ٞبی ٔسیطیتی ٟ٘ٝٔبضت

ٞبی ٔبِی ٕٞچٙیٗ، افطازی وٝ تحُٕ ضیؿه وٕتطی زاض٘س، ٕٔىٗ اؾت ثیكتطیٗ ٘یبظ ضا ثٝ آٔٛظـ .وٙسٔٛخٛز زض ثبظاض ٘یع ٘مف ٔؤثطی ایفب ٔی

 (.1395آلبؾی ٚ ٕٞىبضاٖ، )احؿبؼ وٙٙس

ىٝ التهبزٞبی ٔسضٖ زا٘ؿت وٝ ٘مكی ثعضي ٚ ضٚ ثٝ ضقس زض تٕبٔی التهبزٞبی خٟبٖ أطٚظ ایفب تٛاٖ ٚخٝ زیٍط ؾ ثٝ َٛض وّی، ثرف ٔبِی ضا ٔی

ٞبی التهبزی ثٝ قست ٚاثؿتٝ ثٝ زؾتطؾی ثٝ ذسٔبت  أطٚظٜ ٌؿتطـ ا٘ٛاع فؼبِیت .یبفتٝ ٚ چٝ زض حبَ تٛؾؼٝوٙس؛ چٝ زض وكٛضٞبی تٛؾؼٝ ٔی

ٞبی ٞبیی وٝ ثب ٞسف تٛؾؼٝ ٚ تمٛیت ٚاؾُٝ ٔبِی ٚ ضقس التهبزی ٚخٛز ٘ساقتٝ ثبقس، ؾیبؾتثب ایٗ حبَ، اٌط ضاثُٝ ػّیّ ثیٗ تٛؾؼٝ . ٔبِی اؾت

انغطپٛض ٚ )تٛا٘ٙس ٔٙدط ثٝ ٞسضضفت ٔٙبثغ قٛ٘س تٛا٘ٙس تأثیطی ٔثجت ثط ضٚ٘س ضقس التهبزی ثٍصاض٘س ٚ زض ٚالغ ٔی قٛ٘س، ٕ٘ی ٔبِی اػٕبَ ٔی

 (.1394ٟٔسیّٛ، 

ٚیػٜ زض وكٛضٞبیی ثب ٔٙبثغ غٙی ا٘طغی، اظ إٞیت  ٚضی ا٘طغی ٚ ثطضؾی ػٛأُ ٔؤثط ثط آٖ، ثٝ ثٟجٛز ثٟطٜ قٛز وٝ تٛخٝ ثٝایٗ ٔؿئّٝ ٔٛخت ٔی

ٞبی یبفتٝ وٝ زاضای تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ؾطا٘ٝ ثبلایی ٞؿتٙس، ثٝ زِیُ اؾتفبزٜ اظ فٙبٚضیاٌطچٝ وكٛضٞبی تٛؾؼٝ .ای ثطذٛضزاض ثبقس ٚیػٜ

ا٘س، ٞطچٙس تِٛیس ؾطا٘ٝ ثبلایی  ٔٙس قسٜ ٞبی ثبزآٚضزٜ ثٟطٜز ضا ٔسیطیت وٙٙس، أب وكٛضٞبیی وٝ اظ ثطٚتا٘س قست ا٘طغی ذٛ پیكطفتٝ تٛا٘ؿتٝ

 (.1395قٟجبظی ٚ خؼفطی، )ثط، ثب قست ا٘طغی ثبلایی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس  ٞب ٚ ٌبٜ اؾتفبزٜ اظ نٙبیغ ا٘طغی زاض٘س، ثٝ زِیُ يؼف زض ظیطؾبذت



 

 

وٙس  ٞب ضا تطغیت ٔیایی ا٘طغی ٚ قست ٔهطف آٖ تأثیط ثٍصاضز. اظ یه ؾٛ، ضلبثت زض ثبظاضٞبی خٟب٘ی ثٍٙبَٜٛض ثبِمٜٛ ثط وبض تٛا٘س ثٝنبزضات ٔی

ٞبی ٘ٛیٗ ضٚی آٚض٘س. اظ ؾٛی زیٍط، افعایف نبزضات ٔحهٛلات ثب قست ثبلای ٔهطف ا٘طغی ٚ ٔٛاز اِٚیٝ ٕٔىٗ اؾت  وٝ ثٝ اؾتفبزٜ اظ فٙبٚضی

 (.2015، 1ٖیب)ٔٙدط ثٝ ثبلا ضفتٗ قست ا٘طغی قٛز

ػلاٜٚ ثط ایٗ،  .ثط زض وكٛضٞبیی وٝ اظ ٔٙبثغ ا٘طغی غٙی ثطذٛضزاض٘س، زض ٔمبیؿٝ ثب ؾبیط وكٛضٞب اظ ضٚ٘ك ثیكتطی ثطذٛضزاض ٞؿتٙسنٙبیغ ا٘طغی

ٞبی ترّیٝ ا٘تمبَ ایؿتٍبٜٞب ٚ ٚ٘مُ وبلاٞبی نبزضاتی ثٝ ثٙبزض، فطٚزٌبٜآلات ٚ تدٟیعات ثبضٌیطی ٚ حُٕ ثطای اضتمبی نبزضات، لاظْ اؾت ٔبقیٗ

ٞبی زٞٙسٜ ضقس فؼبِیت خبیی ایٗ وبلاٞب، ٘یبظ ثٝ ا٘طغی اِٚیٝ ٚخٛز زاضز ٚ ٞطٌٛ٘ٝ افعایف زض نبزضات ٘كبٖ زض فطآیٙس تِٛیس ٚ خبثٝ .زازٜ قٛ٘س

ٚ٘مُ ٘یبظٔٙس ا٘طغی  ی ثطای حُٕقٛز. ثٙبثطایٗ وبلاٞبی نبزضاتالتهبزی اؾت وٝ ایٗ ضقس ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٙدط ثٝ افعایف تمبيب ثطای ا٘طغی ٔی

ٞب، تٛؾؼٝ نبزضات ثب ٔكىلات خسی ٔٛاخٝ ذٛاٞس قس. ثب ایٗ ٍ٘بٜ، ثٝ نٛضت ٘ظطی زلایُ ٞؿتٙس ٚ ثسٖٚ تأٔیٗ ا٘طغی ٔٛضز٘یبظ ثطای ا٘تمبَ آٖ

 .ٔتؼسزی ثطای تأثیطٌصاضی نبزضات ثط ٔیعاٖ ٔهطف ا٘طغی ٚخٛز زاضز

ٔؼطفی قسٜ، قبذم تطویجی اؾتطؼ  2012زض ؾبَ  2طؼ ٔبِی وٝ تٛؾٍ ٞبِٛ ٚ ٕٞىبضاٖثطای ثطضؾی ایٗ ػٛأُ، ٘رؿتیٗ قبذم اؾت

ثطای اضظیبثی اؾتطؼ زض ُٔٙمٝ یٛضٚ اظ  .پطزاظز ٞبی ثبظاض ٔبِی ٔی ٌیطی اظ ٘ظطیٝ پطتفٛی ثٝ تدٕیغ ظیطقبذم ایٗ قبذم ثب ثٟطٜ .ؾیؿتٕی اؾت

ثٝ ٕٞیٗ زِیُ، ایٗ قبذم اظ ٘ظط ثؿیبضی اظ  .ثبض ٔس٘ظط لطاض ٌطفتٝ اؾت ایٗ قبذم اؾتفبزٜ قسٜ ٚ ٕٞجؿتٍی ٔیبٖ ثبظاضٞب ثطای اِٚیٗ

 ز.پػٚٞكٍطاٖ تٛاٖ ثبلایی زض تجییٗ ٔفْٟٛ اؾتطؼ ؾیؿتٕی زاض

ٞبی اؾتطؼ اظ َطیك تجسیُ ٔمبزیط ٞط ؾطی ثٝ ٔمبزیط ٔتٙبظط تبثغ تٛظیغ تدٕؼی تدطثی ذٛز ٘طٔبَ زض ضٚـ تبثغ تٛظیغ تدٕؼی، ظیطقبذم

ٌطز٘س ٚ زض ٟ٘بیت ٔمبزیط ٞط ظیطقبذم ثٝ ثٙسی قسٜ، ؾپؽ ثط تؼساز وُ ٔكبٞسات تمؿیٓ ٔیػجبضت زیٍط، ٔمبزیط اثتسا ضتجٝقٛ٘س. ثٝ  ٔی

 .قٛ٘سنٛضت نؼٛزی ٔطتت ٔی

 .ٌیطز( نٛضت ٔی1ایٗ ضٚـ ا٘تمبَ ثٝ نٛضت ضاثُٝ )

 (1) 
   {

 

 
      
     [ ]              

                          
 

 ثبقس.تؼساز وُ ٔكبٞسات زض ٕ٘ٛ٘ٝ ٔی  ٚ     ضتجٝ ػسزی   ؾطی ٘طٔبَ،    وٝ زض آٖ 

ا٘س، ثٝ چبضچٛة اٍِٛی ٘ئٛولاؾیىی ؾِٛٛ ٞبیی وٝ ثطای وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ ُٔطح قسٜ ٚیػٜ آٖ ثؿیبضی اظ اٍِٛٞبی ضقس التهبزی، ثٝ

قٛز. ایٗ تٛؾؼٝ اظ ٔؿیطٞبیی ٔب٘ٙس ٘كطیبت ػّٕی،  ػٙٛاٖ ػبُٔ انّی ضقس پبیساض قٙبذتٝ ٔی ثٝٚاثؿتٝ ٞؿتٙس. زض ایٗ اٍِٛ، تٛؾؼٝ فٙبٚضی 

وٙس. ایٗ فطآیٙس إِّّی خطیبٖ پیسا ٔیٞب ٚ یب اظ َطیك ٟٔبخطت ٔترههبٖ ٚ زا٘كٕٙساٖ ثٝ ذبضج اظ ٔطظٞبی ثیٗ إِّّی، ضؾب٘ٝتدبضت ثیٗ

طٔبیٝ قٛز ٚ ثٝ وكٛضٞب أىبٖ زٞس وٝ زض ثّٙسٔست اظ ضقسی ٔتٙبؾت ثب ٘طخ تٛؾؼٝ فٙبٚضی تٛا٘س ثبػث خجطاٖ وبٞكی ثٛزٖ ثبظزٜ ٟ٘بیی ؾ ٔی

قٙبؾبیی قسٜ اؾت.  "ٔٛتٛض ضقس"ػٙٛاٖ  زض ٘تیدٝ، تٛؾؼٝ فٙبٚضی زض اٍِٛی ؾِٛٛ ٚ ؾبیط اٍِٛٞبی ضقس ٘ئٛولاؾیىی ثٝ .ثطذٛضزاض ثبقٙس

                                                           
1
 yan 

2
 Hollo, D & et al (2012( 



 

 

التهبزی ٔؼطفی قسٜ  "ٔٛتٛض ضقس"ػٙٛاٖ  ٚاؾُٝ تٛؾؼٝ فٙبٚضی، ثٝ إُِّ ثٝیٕٗٞچٙیٗ لبثُ تٛخٝ اؾت وٝ زض ثطذی اظ ایٗ اٍِٛٞب، تدبضت ث

 .(1383)فطٞبزی، اؾت

التهبز ٔمبزیطی اظ  ،زض ٞط ِحظٝ اظ ظٔبٖ وٙس.تٕطوع ٔی (A)ٚ زا٘ف  (L)، ٘یطٚی وبض(K)ؾطٔبیٝ، (Y)ضٚی چٟبض ٔتغیط تِٛیس ٔسَ ؾِٛٛ

آٚضز ٚ زض ٘تیدٝ فطْ تبثغ تِٛیس ثٝ نٛضت ظیط  وٝ تطویت ایٗ ؾٝ ٔتغیط ثب ٞٓ تِٛیس ضا ثٝ ٚخٛز ٔیزاضز  ؾطٔبیٝ،  ٘یطٚی وبض ٚ زا٘ف ضا زض اذتیبض

 ثبقس: ٔی

(2)  ( )  ( ( )  ( ) ( )) 

(، ایٗ فطْ ثٝ  tالتهبز ولاٖ ٚ آ٘بِیع ضقس )ثطای ٕٞٝ ٔمبزیط  ٞبیثحثاؾت ثٝ َٛضی وٝ زض ثیكتط افعا  قبُٔ پیكطفت فٙبٚضی وبضتٟٙب ضاثُٝ ثبلا 

 وٙس ٚ ثٝ ایٗ تطتیت ذٛاٞیٓ زاقت: یكطفت ٔیپ  g>0ضٚز وٝ زض آٖ فٙبٚضی ثب ٘طخ   وبض ٔی

(3)  ( )

 ( )
<0 

تِٛیس زض ٞب تغییط وٙٙس چٙیٗ تٟٙب زض نٛضتی وٝ زازٜقٛز ٚ ٕٞ ٚاضز ٔی A ،L  ٚK قٛز ٚ ٕٞطاٜ ثب ظٔبٖ ثٝ َٛض ٔؿتمیٓ ٚاضز تبثغ تِٛیس ٕ٘ی

ثب افعایف ٔمساض زا٘ف آیس ٚ زضوُ ظٔبٖ ثسؾت ٔیض افعایف ٔمبزیط ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وب اظ ،ٙس ثٝ ٚیػٜ ٔمساضی اظ تِٛیسوتغییط ٔیوُ ظٔبٖ تٟٙب 

اقبضٜ ثٝ ٘یطٚی وبض ٔٛثط زاضز ٚ پیكطفت   ALقٛ٘س وٝ  قٛز ٚ ٘یطٚی وبض ٚ زا٘ف ثبٞٓ ٚاضز تبثغ تِٛیس ٔی حبنُ ٔیٞٓ پیكطفت تىِٙٛٛغی 

 قٛز. ض ایٗ ٔسَ ٚاضز قسٜ ثٝ ػٙٛاٖ وبض افعا قٙبذتٝ ٔیتىِٙٛٛغی وٝ ز

ٞبی انّی ٔسَ ؾِٛٛ ثط ضٚی خعییبتی اظتبثغ تِٛیس ٚ ٘ٛآٚضی ٞبی ؾٝ ؾتبزٜ زاذُ تبثغ تِٛیس )ؾطٔبیٝ، ٘یطٚی وبض ٚ زا٘ف ( زض وُ ظٔبٖ فطيیٝ

 وٙٙس. تٕطوع ٔی

یؼٙی ثب زٚ ثطاثط وطزٖ ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وبض ٔٛثط تِٛیس ٘یع  .ثبثت اؾت  AL  ٚ K قٛز وٝ ثبظزٜ ٘ؿجت ثٝ ٔمیبؼ ثب تٛخٝ ثٝ زٚ ٔتغییط فطو ٔی

 قٛز. زٚ ثطاثط ٔی

(4)  (      )          

 : اؾت وٝ ثبظزٞی ثبثت فطيی زاضای

 ثٝ لسض وبفی ثعضي ثبقس. آٖ التهبز  .1

وٙس.  ثٝ ٚیػٜ ٚلتی وٝ ٔسَ اظ ظٔیٗ ٚ ٔٙبثغ َجیؼی زیٍط نطف ٘ظط ٔی ٟٔٓ ٘یؿتٙس؛ٞبی زیٍط٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وبض ٚ زا٘ف ؾتبزٜ .2

 تط اظ زٚ ثطاثط افعایف یبثس. اٌطٔٙبثغ َجیؼی ٟٔٓ ثبقٙس ثب زٚثطاثط وطزٖ ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وبضٔٛثط،  تِٛیس ٕٔىٗ اؾت وٓ

 زض تبثغ ثبلا :  C=1/ALثب تٛخٝ ثٝ فطو ثبظزٞی ثبثت  

(5) 
 (

 

  
  ) 

 

  
        

 



 

 

٘یطٚی وبض  تِٛیس ثطای ٞط ٚاحس اظ Y/AL یب F(K,AL)/ALثبقس ٚ    وبض ٔٛثط ٔی ٘یطٚی اظ ثطای ٞط ٚاحس ؾطٔبیٝ ٔمساض K/AL وٝ خبیی

 تٛاٖ ٘ٛقت وٝ : ٔی   k=K/AL   ٚy=Y/AL  ٚf(k)=f(k,1)ثبقس ؛ ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ   ٔٛثط ٔی

(6)    ( ) 

 ٘یطٚی وبض ٔٛثط ضا ثٝ ػٙٛاٖ تبثؼی اظ ؾطٔبیٝ ثٝ اظای ٞط ٚاحس ٘یطٚی وبض ٔٛثط ثٙٛیؿیٓ.تٛا٘یٓ تِٛیس ثٝ اظای ٞطٚاحس  ثٙبثطایٗ ٔب ٔی

 وٙٙس. ٘یطٚی وبض ٚ زا٘ف زض ٘طخ ٞبی ثبثت ضقس ٔی

(7)  ̇( )   ( ) 

(8)   ̇( )=gA(t) 

 ثطٖٚ ظا ٞؿتٙس.ٔتغیطٞبی   g  ٚ n وٝ

اقبضٜ ثٝ  (7)زاضز؛ ثٙبثطایٗ تبثغ X(T)/X(T)اقبضٜ ثٝ ٔمساض   xاقبضٜ ثٝ ٘طخ ٘ؿجی تغییطات آٖ زاضز. ثطای ٔثبَ ٘طخ ضقس  ،٘طخ ضقس یه ٔتغیط

 ثبقس.    ٔی  gزاضز وٝ ثبثت ٚ ثطاثط ثب    Aثٝ ٘طخ ضقس  (8)ثبقس ٚ تبثغ اقبضٜ ٔی   زاضز وٝ ثبثت ٚ ثطاثط ثب  L ٘طخ ضقس

تبثؼی   LnXاظ آ٘دبییىٝ  .dlnX(t)/dtثطاثط اؾت ثب     X(t)X/(t)ثبقس؛ ثٙبثطایٗ  ٍِبضیتٓ آٖ ٔتغیط ٔی ٘طخ تغییطیه ٔتغیط ثطاثط ثب  ٘طخ ضقس

 تٛا٘یٓ اظ لبػسٜ ظ٘دیطٜ ای اؾتفبزٜ وٙیٓ. ثبقس ٔب ٔی ٔی tتبثؼی اظ  X ثبقس ٚ ٔی  Xاظ 

(9) 
 
    ( )

  
 
    ( )

  ( )
 
  ( )

  
 
 ̇( )

 ( )
 

 ثٙبثطایٗ :زاضز؛  ثبقٙس ٔی g  ٚnوٝ ثبثت ٚ ثطاثط ثب    ٚ   اظ تغییطات ٍِبضیتٓ  ضقس، ثٝ ٘طخ ٞبیاقبضٜ  6ٚ 5تبثغ  پؽ

(10)     ( ) [    ( )]    

(11)     ( ) [    ( )]      

 ثطاثط ثب :   ٚ   ثبقٙس ثٙبثطایٗ ضقس ٕ٘بیی   زض ظٔبٖ نفط ٔی  ٚ   ٔمبزیطی اظ  ( ) ٚ  ( )  خبیی وٝ

(12)  ( )  ( ) gt 

(13)  ( )  ( ) gt   

 ثب تٛخٝ ثٝ تبثغ ظیط:

(14)  ( )  ( )      

قٛز حبَ اٌط فطو وٙیٓ وهٝ وهُ ٔمهساض پهؽ ا٘هساظ قهسٜ ثطاثهط ثهب وهُ          ٔی (s)ٚ ٔبثمی پؽ ا٘ساظ (c)ٔهطف ،t ٔمساضی اظ وُ ؾتبزٜ زض ظٔبٖ

 ثٙبثطایٗ: (I)ٌصاضی ؾطٔبیٝ

(15)  ( )      

(16)  ( )  ( )        

 ثطاثط ثب : tٌصاضی زض ظٔبٖ   وٝ وُ ؾطٔبیٝ



 

 

(17)  ( )  ̇( )       

 قٛز. ٔی 𝛿ٞٓ ٔؿتّٟه I(t)وٝ ٔمساضی اظ

 ذٛاٞیٓ زاقت : 11زض تبثغ  12حبَ ثب خبیٍصاضی تبثغ 

(18)  ( )  ( )  ̇( )       

(19)  ̇   =Y(t)-C(t)-𝛿K(t)    

وٙیٓ. ثب ثٝ ٘یطٚی وبض ٔٛثط( اؾتفبزٜ ٔی)٘ؿجتی  اظ ؾطٔبیٝ  k=K/ALاظ ٔتغیط ،وطزٖ قىُ زلیمی اظ تبثغ تِٛیستؼییٗ ثطای  زض ایٗ ٔطحّٝ

   تٛخٝ ثٝ تغییطات ظٔبٖ :

(20) 
 ̇ 

 ̇( )

 ( ) ( )
 

 ( )

[ ( ) ( )] 
[ ( ) ̇( )  ( ) ( )̇  

 
 ̇   

 ( )    
 

 ( )

[ ( ) ( )] 
 
 ̇( )

 ( )
 

 ( )

 ( ) ( )
 
    ̇

    
 

 

(21)  ̇   =
 ( )- ( )-     

 ( )     
-  ( )-      

(22)  ̇( )  ( ( )  ( ) (     )    ) 

(23) F(k(t))= ̇( )  ( ) (     )   )  

 تٛخٝ ثٝ تبثغ ثبلا ذٛاٞیٓ زاقت:ثٙبثطایٗ ثب 

(24) Y(t)= ̇( )  ( ) (     ) ( ) 

 وٙیٓ: حبَ ثب افعٚزٖ زِٚت ثٝ تبثغ ثبلا ثٝ ٔسَ ظیط زؾت پیسا ٔی

(25) Y(t)= ̇( )  ( )  ( ) (     ) ( )  

ٓ  ٔیتأثیط ٞٛـ ٔبِی، اؾتطؼ ٔبِی ٚ ؾطوٛة ٔبِی ثط تدبضت ا٘طظی ثٙبثطایٗ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضقس ؾِٛٛ ثٝ ثطضؾی  ٚ ضٌطؾهیٖٛ ظیهط ضا    پهطزاظی

 زٞیٓ.ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی

(26)                                                            
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ٞب ٔٛضز قبذمیبثیٓ وٝ تبوٖٙٛ تأثیط ایٗ ٞبی ٞٛـ ٔبِی ثط تدبضت ا٘طغی زض ٔیی ثطضؾی قبذمثب ٍ٘بٞی ٌصضا ثٝ ازثیبت زاذّی زض ظٔیٙٝ

ا٘س ثٝ قطح  ظیط زض ایٗ ٞب ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜثطضؾی ٚالغ ٘كسٜ اؾت. ثب ایٗ حبَ تؼسازی اظ ُٔبِؼبت وٝ زض ؾُح ذطز تأثیط ایٗ قبذم

 ا٘س.تحمیك ٌٙدب٘سٜ قسٜ



 

 

ت آٖ ثط ضقس التهبزی، ثب اؾتفبزٜ اظ ثب ٞسف ٔحبؾجٝ قبذم اؾتطؼ ٔبِی زض ثبظاضٞبی ٔبِی ایطاٖ ٚ ثطضؾی تأثیطا (1398)حیسضیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ

تطویجی اظ اؾتطؼ ٔبِی ثطای   (PCA)زض ٌبْ  س.٘ٞبی ٔرتّف ثبظاض ٔبِی ٘ظیط ثب٘ه، ثٛضؼ ٚ اضظ، قبذهی ایدبز وطز ٞبی فهّی اظ ثرفزازٜ

-زٜ اظ ضٚـ ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔبضوفثؼسی، تأثیط ایٗ قبذم ثط ضقس التهبزی ثب اؾتفب یٌیطی اظ ضٚـ تحّیُ ٔؤِفٝ انّ التهبز ایطاٖ ضا ثب ثٟطٜ

ٞبی ٔبِی زض التهبز قٙبؾبیی قسٜ اؾت. ٞب ٚ ظٟٛض ثحطاٖ ای ٔیبٖ قٛن ؾتطؼ ٔبِی ثٝ ػٙٛاٖ یه وب٘بَ ٚاؾُٝا .سؾٛئیچیًٙ اضظیبثی ق

 .وكٛض اؾتٞبی ٔبِی، ؾبذتبض ثبظاضٔحٛض ٘ظبْ ٔبِی ٞبی ٔبِی ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ ثحطاٖتٛاٖ ٌفت یىی اظ زلایُ انّی ایدبز اؾتطؼ ٔی

ٌصاضی، ٞبی ضفتبضی ثط تهٕیٕبت ؾطٔبیٝا٘س ٔسِی ثطای ثطضؾی تأثیط ٞٛـ ٔبِی ٚ ٌطایفزض پػٚٞف ذٛز تلاـ وطزٜ (1397)ثیٙكیبٖ ٚ زٞساض 

ٞبی ضفتبضی،  ای اؾتب٘ساضز ثب ؾؤالاتی زضثبضٜ ٌطایف قسٜ، اضائٝ زٞٙس. اثعاض ٌطزآٚضی اَلاػبت قبُٔ پطؾكٙبٔٝضیعیثط اؾبؼ ٘ظطیٝ ضفتبض ثط٘بٔٝ

پصیطی،  ٚاض، ٚاوٙف زٞس وٝ ػٛأّی ٔب٘ٙس ضفتبض ُٔٙمی، ضفتبض تٛزٜ ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ ٔی .ٌصاضی اؾتٞٛـ ٔبِی ٚ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

 ٕٞچٙیٗ، ٞٙدبضٞبی شٞٙی، وٙتطَ ضفتبض .ٞبی ضفتبضی ٚ ٍ٘طـ ٔجتٙی ثط ضفتبض تأثیط زاض٘ستدطثیبت فطزی ٚ ضٚـ آظٖٔٛ ٚ ذُب ثط ٌطایف

 .ا٘س ٌصاضی اثطٌصاض ثٛزٜازضاوی ٚ ٞٛـ ٔبِی زض ٟ٘بیت ثط تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

ایٗ ثطضؾی ثط اؾبؼ وبضثطزٞبی  .ای ثٝ ثطضؾی تأثیط تدبضت ثط ٔهطف ا٘طغی پطزاذتٙسزض ُٔبِؼٝ ( 1395)ثطلی اؾٍٛیی ٚ ٔحٕسی ثیلا٘ىٛٞی

ٞبی پبّ٘ی ا٘دبْ قسٜ اؾت. ٞسف پػٚٞف، تحّیُ ٚ٘مُ، ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜا٘طغی زض فطآیٙس تِٛیس وبلاٞبی نبزضاتی ٚ ٚاضزاتی ٚ ٕٞچٙیٗ حُٕ

ٞكت )ثٍٙلازـ، ٔهط، ا٘سٚ٘عی، ایطاٖ، ٔبِعی، ٘یدطیٝ، -تأثیط تدبضت ذبضخی قبُٔ نبزضات ٚ ٚاضزات ثط ٔهطف ا٘طغی زض وكٛضٞبی ٌطٜٚ زی

تدبضت ذبضخی تأثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط ٔهطف ا٘طغی زض ایٗ  ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ .ثٛز  2014تب  1990زض ثبظٜ ظٔب٘ی  (پبوؿتبٖ ٚ تطویٝ

 .ٞب حبوی اظ آٖ اؾت وٝ لیٕت ا٘طغی تأثیطی ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ثط ٔیعاٖ ٔهطف ا٘طغی زاقتٝ اؾتوكٛضٞب زاضز. ٕٞچٙیٗ، یبفتٝ

زض ایٗ تحمیك، قبذم ؾطوٛة  .زاز٘س پػٚٞكی ضا ثب ٞسف ثطضؾی تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط ضقس التهبزی ایطاٖ ا٘دبْ (1390)ػجبؾی ٚ ٕٞىبضاٖ

اضتجبٌ ٔیبٖ ؾطوٛة ٔبِی ٚ ضقس  .ثطای ٞط ؾبَ ٔحبؾجٝ قس ٔبِی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغیطٞبی ٔطؾْٛ ٚ ولاؾیه ٚ ثٝ وبضٌیطی ضٚـ تحّیُ

ضٚـ ٔؼبزِٝ ٞٓ (VECM) زٞس وٝ٘تبیح ایٗ ُٔبِؼٝ ٘كبٖ ٔی .ٞبی انّی ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌطفتٔؤِفٝ (PCA) التهبزی ٘یع ثب اؾتفبزٜ اظ

ٞب  بفتٝی ایٗ. ٞبی ؾطوٛة ٔبِی ثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ ٔٛخت وبٞف ضقس التهبزی زض ایطاٖ قسٜ اؾت اخطای ؾیبؾت ا٘جبقتٍی ٚ تهحیح ذُب

 .حبوی اظ آٖ اؾت وٝ چٙیٗ ؾیبؾتی، چٝ ثٝ قىُ ٔؿتمیٓ ٚ چٝ غیطٔؿتمیٓ، تبثیطی ٔٙفی ثط ضقس التهبزی زاضز

تٛا٘س ثٝ وبٞف  ا٘س وٝ افعایف قبذم اؾتطؼ ٔبِی، زض نٛضتی وٝ اظ حس آؾتب٘ٝ ٔكرهی فطاتط ضٚز، ٔی٘كبٖ زازٜ( 2012ٞبِٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞب  ٞبی التهبزی ثبیس ٌفت وٝ ایٗ پسیسٜ ثٝ ٌطایف ذب٘ٛاضٞب ٚ قطوتزض تجییٗ تأثیط اؾتطؼ ثط فؼبِیت .ٔؿتٕط زض تِٛیسات نٙؼتی ٔٙدط قٛز

ٚیػٜ زض قطایُی وٝ ؾُح ػسْ إَیٙبٖ ثبلاؾت، ٔهطف ذب٘ٛاضٞب ٚ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ثجبتی ٔطتجٍ اؾت؛ ثٝثٝ نجط ٚ ا٘تظبض تب ظٔبٖ ضفغ ثی

 .وٙس افتس. اِجتٝ اثط اؾتطؼ ثبظاضٞبی ٔبِی فٛضی ٘یؿت، أب پؽ اظ ٌصقت ظٔبٖ، تأثیط ذٛز ضا ٕ٘بیبٖ ٔیٌصاضی ثٝ تؼٛیك ٔی



 

 

زٞس  ٘تبیح ٘كبٖ ٔی. وٙٙسٌبٖ زض ثبظاضٞبی زاضایی پطزاذتٙسٞٛـ ٚ زا٘ف ٔبِی قطوتزض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾی  (2011)1 إِٓٙجطي ٚ ٚیسٔبضن

-آٖ .ٞبی قرهیتی افطاز زاضز ٚ ٔیعاٖ آٖ ثیٗ اقربنی وٝ زض ثبظاض ؾٟبْ فؼبِیت زاض٘س، ٔتفبٚت اؾتوٝ ٞٛـ ٔبِی اضتجبٌ ٔؿتمیٕی ثب ٚیػٌی

ٞبی ٟٔٓ ثطای ٔسیطاٖ  ػٙٛاٖ یىی اظ ٔؤِفٝ ایٗ ٔٛيٛع ثٝ .طی ضاثُٝ ٔثجتی زاضزپصیٞب ٕٞچٙیٗ ثیبٖ وطز٘س وٝ ٞٛـ ٔبِی ثب تحهیلات ٚ ضیؿه

  .وٙس ٞبی قرهیتی افطاز ثطلطاض ٔیقٛز ٚ اضتجبٌ ٔؼٙبزاضی ثب ٚیػٌی ٚ فؼبلاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ قٙبذتٝ ٔی

پصیطی  ٔبِی ثب تٕبیُ ثیكتط افطاز ثٝ ضیؿه ٞبی ٔسیطیت زض تحمیك ذٛز زضیبفتٙس وٝ افعایف ٞٛـ ٔبِی، ثطٚت ٚ ٟٔبضت (2010)2ُزٚ٘بِس ٚ ٌطاث

پصیطی ثب ؾٗ افطاز ٞب ٕٞچٙیٗ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س وٝ تحُٕ ضیؿهآٖ. ٌصاضاٖ ٕٞطاٜ اؾتٚ ٕٞچٙیٗ افعایف ؾُح تحُٕ ضیؿه ؾطٔبیٝ

  .اضتجبٌ زاضز

زٞس تب ثٝ زضن ٔٙبؾجی اظ ٔؿبئُ ٔبِی ثٝ افطاز أىبٖ ٔیوٙٙس وٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی ثبظزاض٘سٜ تؼطیف ٔی( ؾٛاز ٔبِی ضا ث2010ٝ) 3آ٘سضِٛ٘ی ٚ ٚا٘سٖٚ

 . َٛضی وٝ اظ ثطٚظ ثسٞی خٌّٛیطی قٛز ثرف ٔسیطیت ٚ وٙتطَ وٙٙس، ثٝٞبی قرهی ذٛز ضا ثٝ قىّی ضيبیت زؾت یبثٙس ٚ ثتٛا٘ٙس ؾطٔبیٝ

 س.ا٘ ؾُح ذطز پطزاذتٝبِی ٚ اؾتطؼ ٔبِی زض ٞبی ٌصقتٝ، ثبیس ٌفت وٝ تحمیمبت پیكیٗ ػٕستبً ثٝ ثطضؾی تأثیط ٞٛـ ٔزض ٔمبیؿٝ ثب پػٚٞف

ٞبی  ٞبی ػّٕی، ٔسِی اخطایی ثطای ؾُح ولاٖ اضائٝ وٙس وٝ ٘حٜٛ تأثیط قبذمٌیطی اظ ضٚـ ایٗ ُٔبِؼٝ تلاـ زاضز ثب ضٚیىطزی وبضثطزی ٚ ثٟطٜ

 .ٞٛـ ٔبِی، اؾتطؼ ٔبِی ٚ ؾطوٛة ٔبِی ثط تدبضت ا٘طغی ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زٞس

 . ريش پژيَص4

ٞبی ٔسَاظ قطوبی تدبضی آٖ،  ایطاٖ ثبٞٛـ ٔبِی، اؾتطؼ ٔبِی ٚ ؾطوٛة ٔبِی ثط تدبضت ا٘طغی زض طای تحّیُ ٚ اضظیبثی تأثیط ٔتغیطٞبی ث

 ای اظ ؾبیت ٚظات التهبز ٚ زاضایی، ثب٘ه ٔطوعی ٚٞب ٚ اَلاػبت ثٝ ضٚـ وتبثرب٘ٝاؾت. ٕٞٝ زازٜاؾتفبزٜ قسٜ ٞبی تطویجی ٚ زازٜ تطویجی یب پُٙ

-ی ؾبَوكٛض ٔٙترت )ایطاٖ، تطویٝ، ػطثؿتبٖ، إِٓبٖ، لُط ٚ فطا٘ؿٝ( زض فبنّٝ 6ٞبی تحمیك، ثطای ا٘س. آظٖٔٛ فطيیٝثب٘ه خٟب٘ی ٌطزآٚضی قسٜ

اظ آ٘دبیی وٝ ٔسِی یبفتٝ زض آٖ ٚخٛز زاضز ٚ وٝ ثٝ ٘ٛػی ٞٓ وكٛضٞبی ٘ٛ ظٟٛض ٚ ٞٓ وكٛضٞبی تٛؾؼٝ اؾتاؾتفبزٜ قسٜ  1399تب  1379ٞبی 

ٞبی تكریهی ٚ زض ٟ٘بیت ترٕیٗ انّی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ی ثّٙس ٔست، آظٖٔٛایٓ ٔسَ پُٙ زیتب اؾت. آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس، ضاثُٝٝ ا٘تربة وطزٜو

 وٙیٓ.ثطضؾی ٔی Stataٞبی ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ٚ ذٛز ٕٞجؿتٍی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض ٚ آظٖٔٛ Eviews12٘طْ افعاض 
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ٌصاضز ٚ ٘مف ٟٕٔی زض تٛيیح خطیب٘بت تدبضی ٞبی تدبضی ضا ثٝ ٕ٘بیف ٔی ای ٔٙبؾت، لبثّیت ٔسَ تطویجی یىی اظ اٍِٛٞبیی اؾت وٝ ثٝ قیٜٛ

 (1992)4ٞب ٚ تؼساز ٔتغیطٞبی ٔٙبؾت اقبضٜ وطز. ثبِتبخی ٚ ِٛیٗوٙتطَ ثٛزٖ زازٜ تٛاٖ ثٝ لبثُوٙس. اظ ٔعایبی ایٗ ٔسَ ٔی زَٚطفٝ ایفب ٔی
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ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٚ  ٞبی تبثّٛیی تٛا٘بیی زض ٘ظط ٌطفتٗ ٔتغیطٞبی ثبثت ٔطتجٍ ثب ٔىبٖ ٚ ظٔبٖ ضا زاضز، زض حبِی وٝ ضٚـ زضیبفتٙس وٝ ضٚـ زازٜ

ٞبی تبثّٛیی ایٗ اؾت وٝ ثطآٚضزٞبیی ثسٖٚ اضیت ٞبی ثطخؿتٝ ضٚـ زازٜ ُٔبِؼبت ٔمُؼی فبلس ایٗ ٚیػٌی ٞؿتٙس. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ، یىی اظ ٔعیت

  .زٞسٚ ؾبظٌبض اضائٝ ٔی

چٙیٗ ظٔب٘ی ثؿبظیٓ ٚ آظٔبیف وٙیٓ، ٞٓٞبی ٔمُؼی ٚ ؾطیتطی ضا زض ٔمبیؿٝ ثب زازٜزٞٙس ضفتبض پیچیسٜٞبی تبثّٛیی اخبظٜ ٔیاٍِٛٞبی زازٜ

 تٛاٖ ُٔطح قٛز.ٞبی وٕتطی زض ضاثُٝ ثب آٖ ٔیٔحسٚزیت

ٌیطز ٚ زضخٝ آظازی آٖ ٘یع افعایف یبفتٝ اؾت ٚ ثیكتطی زض اذتیبض ٔحمك لطاض ٔی ٞبی التهبزؾٙدی، ٘ىبت آٔبضیاظ َطفی زض ایٗ ٘ٛع اظ ٔسَ

 زٞس.وٙس ٚ زض ٘تیدٝ، وبضایی ترٕیٗ ضا افعایف ٔیضا ثیٗ ٔتغیطٞبی تٛيیحی وٓ ٔی 1ذُیٞٓ

 یٓ.پطزاظی حبيط، ثطاؾبؼ تبثغ ثیبٖ قسٜ زض ٔجب٘ی ٘ظطی ٔتغیطٞب ضا ثیبٖ وطزٜ ٚ ثٝ ثطضؾی ٔسَ ٔیزض ُٔبِؼٝ

(27)                                                            

( قبذم اؾٕی )٘طخ ثٟطinٜ)تِٛیس ٘بذبِم زاذّی( ، gdpٞبی اؾتطؼ ٔبِی، اظ قبذم (ضؾٕی )٘طخ اضظexٌصاضی وُ( ٚ )ؾطٔبیcapٝوٝ 

 ٔبِی ٞؿتٙس. ٞبی ٞٛـی وُ( وٝ قبذم)اضظـ افعٚزvaٜ)نبزضات وُ( ٚ teؾطوٛة ٔبِی، 

 وٙیٓ.اضظیبثی ٔی 2چٛ(-ِیٗ-زض اثتسا ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ضا اظ َطیك آظٖٔٛ )ِٛیٗ

 بررسی آزمًن ریشٍ ياحذ. 4-1

تٛخٟی ثٝ ایٗ ٟٔٓ ٕٔىٗ ثٝ ٔٙظٛض اضائٝ اؾتٙجبٌ نحیح زض ٔٛضز ٔتغیطٞبی پُٙ ثبیس اظ پبیبیی ایٗ ٔتغیطٞب زض ََٛ ظٔبٖ إَیٙبٖ یبفت. ثی

 زؾت آٔسٖ یه ضٌطؾیٖٛ وبشة ٔٙدط قٛز.ٞبی ثحطا٘ی ٚ ثٝاؾتٙجبٌ غٍّ زض ٔٛضز وٕیتاؾت ثٝ اضائٝ 

 levin, lin, chuثطضؾی ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی اٍِٛ ثطاؾبؼ آظٖٔٛ  (:1جذيل )

Prob T-stat ٔتغیطٞب 

0000/0 79608/4- Lnte 

0000/0 96999/4- Lncap 

6011/0 25621/0 Lnex 

2460/0 68699/- Lngdp 

2200/0 77220/- Lnin 

0000/0 07540/4- Lnva 

 

 5)اضظـ افعٚزٜ( زض ؾُح vaٌصاضی وُ( ٚ )ؾطٔبیcapٝا٘طغی(،  نبزضات)teؾٝ تب اظ ٔتغیطٞب یؼٙی  (1خسَٚ )ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض 

پطزاظیٓ چٖٛ زض ی ثّٙس ٔست ٔیثطضؾی ضاثُٝزضنس ٔب٘ب قسٜ ٚ ثمیٝ ٘بٔب٘ب ٞؿتٙس. ِٚی اظ آ٘دبیی وٝ ٔسَ ا٘تربثی ٔسَ پُٙ زیتب اؾت. ثٝ 

                                                           
2. collineanity 
3. Levin, lin & chu 



 

 

ػٙٛاٖ ضٚقی ثطای ا٘جبقتٍی ثٝقٛ٘س. ایسٜ انّی ٞٓتٛا٘یٓ ٘تیدٝ ثٍیطیٓ زض ثّٙس ٔست ٔب٘ب ٔیی ثّٙس ٔست ثیٗ ٔتغیطٞب ٔینٛضت زاقتٗ ضاثُٝ

زض ثّٙسٔست ٔب٘ب ثبقس ٚ ثٝ ذٛثی ضفتبضٞبی خب قىُ ٌطفت وٝ اٌط یه تطویت ذُی اظ زٚ ٔتغیط ٞطچٙس ٘بٔب٘ب ٔب٘ب فطو وطزٖ ٔتغیطٞب اظ آٖ

اؾتفبزٜ وطز. زض نٛضت ٚخٛز  t ٚFٞبی ٞب اظ تٛظیغتٛاٖ ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ٘بٔب٘بیی آٖذٛز ضا ٘ؿجت ثٝ ٕٞسیٍط ٕٞبًٞٙ ز٘جبَ وٙٙس، ٔی

ٗ ضٚـ اظ اضتجبٌ ضفتبضی ثیٗ ٔتغیطٞب زض ََٛ ٞب ٔب٘ب ذٛاٞس قس. ایٞبی حبنُ اظ ترٕیٗ ٔسَ آٖٔب٘سٜضٚاثٍ ثّٙسٔست ثیٗ زٚ ٔتغیط ٘بٔب٘ب ثبلی

 زٞس. ظٔبٖ اؾتفبزٜ وطزٜ ٚ ٚخٛز یب ػسْ ٚخٛز ضٚاثٍ ثّٙسٔست ضا ٘یع زض اذتیبض لطاض ٔی

 وٙیٓ.اؾتفبزٜ ٔی 1ی ثّٙس ٔست اظ آظٖٔٛ فیكطزض ازأٝ ثطای ثطضؾی ضاثُٝ

 ی ثّٙس ٔستآظٖٔٛ ضاثُٝ (:2جذيل )

Prob Fisher Stat.* 

(from max-eigen test) 

Prob Fisher Stat.* 

(from trace test) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

 0000/0 6/165 0000/0 8/287 
None 

0000/0 29/86 0000/0 5/154 
At most 1 

0000/0 11/46 0000/0 11/87 
At most 2 

0002/0 30/34 0000/0 51/50 
At most 3 

0392/0 08/19 0025/0 06/27 
At most 4 

0043/0 63/25 0043/0 63/25 
At most 5 

*Probabilities are computed using asymptotic Chi-square distribution 

 

ی ثّٙس ٔست ٚخٛز زاضز ٚ ٕٞبُ٘ٛض وٝ ٌفتٝ قس زض ایٗ نٛضت ٘یبظی ثٝ ٔب٘ب وطزٖ ٔتغیطٞبیی وٝ ثطزاض ثطای تأییس ضاثُٝ 5(، 2ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ)

 ٘ساضیٓ.ا٘س ٘بٔب٘ب قسٜ

 َای تشخیصی. آزمًن4-2

ٞب، تطیٗ ایٗ آظٖٔٛقٛز. ضایحٞبی ٔرتّفی اؾتفبزٜ ٔیٞبی تبثّٛیی اظ آظٖٔٛثٝ ٔٙظٛض تؼییٗ چٍٍٛ٘ی تأثیط ػٛأُ، ثط ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض زازٜ

ثطای اؾتفبزٜ اظ ٔسَ اثط ثبثت زض  4بؾٕٗ، آظٖٔٛ 3ٞٞبی تطویت قسٜوٝ ثطای اؾتفبزٜ اظ ٔسَ اثط ثبثت زض ٔمبثُ ٔسَ ثطآٚضزی زاز2ٜآظٖٔٛ چبٚ

 قٛز. ٔمبثُ اثط تهبزفی اؾت، ُٔطح ٔی

 . آزمًن چاي4-2-1

                                                           
1. Fisher(combined Johansen) 
2. chow 
3. pool 
4. hausman 



 

 

ػجبضتی ٔمبَغ ٍٕٞٗ ٞؿتٙس یب ذیط؟ ثٙبثطایٗ، ثطای قٛز، ٔؼیٗ قٛز. ثٝاثتسا لاظْ اؾت ایٗ ٔؿئّٝ وٝ چطا ُٔبِؼٝ ثٝ نٛضت پُٙ ثطضؾی ٔی

قٛز وٝ فطٚو آٖ ثٝ نٛضت خساٌب٘ٝ ثطای ٞطیه اظ وكٛضٞب، ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ آظٖٔٛ چبٚ اؾتفبزٜ ٔیتؼییٗ ٚخٛز ٚ ػسْ ٚخٛز ػطو اظ ٔجسأ 

 ظیط اؾت

 

H0 : pool َٔس 

H1 : PANEL ٔسَ    

 

-ػجبضت زیٍط خٟت ٘كبٖٞبی تطویجی ٚ یب ثٝٞبی ٔمُؼی ٚ زازٜزض حمیمت اظ ایٗ آظٖٔٛ خٟت ٔكرم وطزٖ ٘ٛع ترٕیٗ، ثٝ ٚؾیّٝ ضٚـ زازٜ

اظ آٔبضٜ خسَٚ ثعضٌتط  Fٌطزز. ثط اؾبؼ فطٚو آظٖٔٛ چبٚ، اٌط آٔبضٜ ٞبی ٔمُؼی اؾتفبزٜ ٔیزازٖ اثطٌصاضی ٔتفبٚت ٔتغیطٞب ٚ تفبٚت ثیٗ زازٜ

ثبقس، ٘تیدٝ زاَ ثط ضز فطيیٝ نفط )اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی( اؾت ٚ ضٌطؾیٖٛ ٔمیس )ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی( زاضای 

 H0ثبیؿت ثب ػطو اظ ٔجسأٞبی خساٌب٘ٝ ٔرتّف )اثطات ثبثت ٚ یب تهبزفی( ضا زض ٔسَ ِحبِ ٕ٘ٛز ٚ زض نٛضت ضز فطيیٝ ٘یؿت ٚ ٔی اػتجبض

 قٛز.نٛضت ثٝ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی یب ٔسَ تّفیمی ثطآٚضز ٔیٔجتٙی ثط ػسْ ٘بٍٕٞٙی ٔیبٖ ٚاحسٞب، اٍِٛ ثٝ نٛضت پُٙ ٚ زض غیط ایٗ

 حبنُ اظ آظٖٔٛ چبٚ ٘تبیح (:3جذيل )

Prob Statistic Effects Test 

0000/0 027804/29 Cross-section F 

0000/0 851792/102 Cross-section Chi-square 

 

 قٛز.ضز  ٚ اٍِٛ ثٝ نٛضت پُٙ ثطآٚضز ٔی  H0زضنس اؾت زض ٘تیدٝ فطو  5( پطاة وٛچىتط اظ 3َجك ٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ اظ خسَٚ)

 َاسمه. آزمًن 4-2-2

وٝ ٘تبیح آٔبضٜ آظٖٔٛ چبٚ زلاِت ثط ٔؼٙبزاض ثٛزٖ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تطویجی ضؾس، زض نٛضتیٔسَ تطویجی ثطای ترٕیٗ ٔسَ ٔٙبؾت ثٝ ٘ظط ٔی

ضٚـ اثطات  2ٞبی ٔتفبٚتی ثبقٙس ثبیس ٔٙكأ ذُبٞبی ٘بقی اظ ترٕیٗ ٘یع ٔكرم قٛز. ثط ایٗ ٔجٙب اِؼُٕزاقتٝ ثبقس ٚ ٔمبَغ زاضای ػىؽ

ثبقس، أب زض ٔسَ اثطات تهبزفی ٚخٛز زاضز. زض اثطات ثبثت، ذُبٞبی ٘بقی اظ تغییط ٔمبَغ زض ػطو اظ ٔجسأ ٔسَ ٔی 2یب اثطات تهبزفی 1ثبثت

ثبیؿت اظ آٔبضٜ قٛز. ثٝ ٔٙظٛض ا٘تربة ضٚـ ترٕیٗ ٔٙبؾت اظ ثیٗ ضٚـ ثب اثطات ثبثت ٚ تهبزفی ٔیَٛض تهبزفی زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔیذُبٞب ثٝ

  .ٖٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ قٛز وٝ زض آٖ فطيیٝ نفط ٔجٙی ثط اثطات تهبزفی ٚ فطيیٝ ٔمبثُ ٔجٙی ثط اثطات ثبثت اؾتآظٔ

                                                           
1. Fixed effect 
2. Random effect 



 

 

 ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ (:4جذيل )

Prob Statistic Effects Test 

0000/0 139022/145 Cross-section random 

 

ٔجٙی ثط ضٚـ اثطات  H0زضنس اؾت، فطيیٝ  5تط اظ ؾُح ذُبی قسٜ وٛچه ( ٔمساض احتٕبَ ٔحبؾج5َٝجك ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ)

 .ٌطززٞبی تبثّٛیی اؾتفبزٜ ٔیقٛز. زض ایٗ حبِت اظ ضٚـ اثطات ثبثت ثطای زازٜتهبزفی ضز ٔی

 . آزمًن ياریاوس واَمساوی4-3

ای ثٝ ٘بْ  اٌط ایٗ انُ ضػبیت ٘كٛز، ٔؿئّٝ .ٔرتّف اؾت ٞبی ٞب، ثجبت ٚ یىؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اخعای اذلاَ زض زٚضٜ یىی اظ انَٛ ولاؾیه زض تحّیُ

قٛز، ایٗ ٔكىُ ثٝ ػسْ ثجبت  قٛز. اظ آ٘دب وٝ ٚاضیب٘ؽ خعء اذلاَ ثطاثط ثب ٚاضیب٘ؽ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔحؿٛة ٔی ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ پسیساض ٔی

زٞٙسٜ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی  وٙس، وٝ ٘كبٖ ع افعایف پیسا ٔیثب افعایف ٔمساض ٔتغیط ٔؿتمُ، ٚاضیب٘ؽ پؿٕب٘س ٘ی. ٚاضیب٘ؽ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔطتجٍ اؾت

آقٙبٌط ٚ ٕٞىبضاٖ، )وٙساؾت؛ ظیطا فطو ثط ایٗ اؾت وٝ ٚاضیب٘ؽ ٔتغیط ٚاثؿتٝ یب پؿٕب٘س ثب افعایف یب وبٞف ٔتغیط ٔؿتمُ تغییطی ٕ٘ی

1391.) 

٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثیٗ خٕلات اذلاَ زٚ ٔسَ قٛز. ثطای آظٖٔٛ اؾتفبزٜ ٔی 1ٕ٘بییٞبی تطویجی اظ ضٚـ ٘ؿجت حساوثط زضؾتزض ٔسَ

قٛز. زض ٔسَ ٔمیس فطو ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ یب فطو تٛظیغ یىؿبٖ ٚ اؾتملاَ خٕلات اذلاَ ثیٗ ضٌطؾیٖٛ ٔمیس ٚ ٘بٔمیس ترٕیٗ ظزٜ ٔی

 ٚاحسٞبی ٔمُؼی )٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ( اؾت.

 ( اضائٝ ٌطزیسٜ اؾت.7یح آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض خسَٚ )افعاض اؾتبتب ا٘دبْ قسٜ اؾت. ٘تبایٗ آظٖٔٛ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ 

 ٘تبیح آظٖٔٛ ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی (:5جذيل )

 ٘تیدٝ احتٕبَ زضخٝ آظازی χ2آٔبضٜ آظٖٔٛ 

 ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ٚخٛز زاضز 000/0 27 75/83

 

 ثبقس.زضنس ٔی 5زاضی زٞٙسٜ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی زض ؾُح ٔؼٙی ٘تبیح آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٘كبٖ

 َمبستگی . آزمًن خًد4-3

ٔرتّف اؾت. ٘مى ایٗ ظٔب٘ی ٞبی ٞب زض زٚضٜٗ پؿٕب٘سٞب ٚ اؾتملاَ آٖثیاضتجبٌ ولاؾیه، ػسْ ٚخٛز  ٞبی تحّیُ زضبؾی اؾ تبییىی اظ فطي

ی اؾت وٝ زض یبٞ فچبِتطیٗ ٟٔٓتطیٗ ٚ  حایضز. ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی زض پؿٕب٘سٞبی ٔسَ، اظ قٛ یٔط ٔٙدٔكىّی ثٝ ٘بْ ذٛزٕٞجؿتٍی ثٝ فطو 

ٞب ٘بوبضا ترٕیٗ ٗیا أب ،ٛزق ٕ٘یتٛضـ  چبضترٕیٗ پبضأتطٞب زاٌطچٝ ٓ. زض نٛضت ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی، یذٛض ٔیآٖ ثط ٝٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ثتحّیُ

                                                           
3. LR 



 

 

قٛز )ٟٔطٌبٖ ٚ زِیطی، ٙدط ٔ ٘بزضؾتٞبی ثٝ اؾتٙتبج س٘تٛا یٛز ٚ ٔق ٕ٘ی طَطفع ث٘یثعضي ٞبی  ٕ٘ٛ٘ٝٗ زاقت ثبایٗ ٘بوبضایی حتی  .ثٛزٙس ٞاذٛ

1389). 

 اؾت. سٜی( اضائٝ ٌطز8زض خسَٚ ) یآظٖٔٛ ذٛزٕٞجؿتٍ حیا٘دبْ قسٜ اؾت. ٘تباؾتبتب اظ ٘طْ افعاض  فبزٜثب اؾت ٘یع آظٖٔٛ ٗیا

 ٘تبیح آظٖٔٛ ذٛزٕٞجؿتٍی (:6جذيل )

 ٘تیدٝ احتٕبَ زضخٝ آظازی χ2آٔبضٜ آظٖٔٛ 

 ٚخٛز زاضزذٛز ٕٞجؿتٍی  000/0 1 205/60

 

  .ثبقسیزضنس ٔ 5 زاضییزض ؾُح ٔؼٙ ٕٞجؿتٍیذٛز ٚخٛز زٞٙسٜ٘كبٖ ٕٞجؿتٍیذٛزآظٖٔٛ  حی٘تب

GLSثٝ ٔٙظٛض ضفغ ٔكىُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ ذٛزٕٞجؿتٍی اظ ضٚـ 
 ( آٚضزٜ قسٜ اؾت.6اؾتفبزٜ  قسٜ اؾت وٝ ٌعاضـ آٖ زض خسَٚ) 1

 (panel GLS)٘تبیح ثطآٚضز اٍِٛی اثطات ثبثت (:7جذيل )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

LIN 
092881/0- 029388/0 160543/3- 0020/0 

LGDP 
275556/0 055484/0 966374/4 0000/0 

LEX 
139789/0 047617/0 935657/2 0040/0 

LCAP 
905691/0 048342/0 73500/18 0000/0 

LVA 
114193/0- 077010/0 482837/1- 1409/0 

C 
269129/5 345286/1 916736/3 0002/0 

 

ٞبی )قبذمEX ٚCAP)ضقس التهبزی(، GDPزٞس ٞب ٘كبٖ ٔیزضنس یبفتٝ 5قٛز وٝ زض ؾُح ٔؼٙبزاضی ثطاؾبؼ ٘تبیح فٛق ٘كبٖ زازٜ ٔی

)قبذم ٞٛـ VA)قبذم ؾطوٛة ٔبِی( ٚ INا٘طغی( زاض٘س. أب ٔتغیط )نبزضات TEٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ  اؾتطؼ ٔبِی( ضاثُٝ

ا٘طغی زاضز. زض حبِی وٝ اؾتطؼ ٔبِی ثٝ ػٙٛاٖ قطایُی اؾت وٝ ثبػث وبٞف اضظـ التهبزی یب ػسْ  نبزضاتثب ی ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ٔبِی( ضاثُٝ

ی ٔثجت زاضز ٚ ٔحطوی ثطای ا٘طغی، اثط نبزاضتضٚی  ٙبزاضی ثط ثرف حمیمی التهبز زاضزقٛز ٚ اثط ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼإَیٙبٖ ثٝ ؾیؿتٓ ٔبِی ٔی

ثرف ٔبِی ٚ ا٘ؼىبؼ ؾطیغ ضیؿه ٞبی ؾیؿتٕی زض قبذم  اؾت. چطا وٝ ثٝ زِیُ ٕٞجؿتٍی ثبلای ثرف ٚالؼی التهبز ثب نبزضاتافعایف 

وُ ٌصاضی وٙس. ٕٞچٙیٗ ؾطٔبیٝ ٞبی التهبزی ػُٕ ٔیاؾتطؼ ٔبِی ایٗ قبذم ثٝ ػٙٛاٖ یه ؾیؿتٓ ٞكساض ؾطیغ ثطای ٚيؼیت آتی فؼبِیت

ٚضی ٚ اؾتفبزٜ اظ ػٛأُ ٘مف ثٝ ؾعایی زاضز وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تیدٝ ثٝ زؾت آٔسٜ ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ، ثب تدبضت ا٘طغی ضاثُٝ ٔثجت ٚ وٝ زض ثٟطٜ

                                                           
1. GLS(Generalized Least Squares) 
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ا٘طغی اضائٝ ٌطزز. اؾتطؼ  نبزضاتی تبثیط ٞٛـ ٔبِی، اؾتطؼ ٔبِی ٚ قٛن ٔبِی ثط اؾت ٔسِی ثطای ثطضؾی ٚ ٔمبیؿٝزض ایٗ پػٚٞف ؾؼی قسٜ

-بػث ضقس ٚ تٛؾؼٝٞب ثط التهبز ولاٖ وٝ ثٔبِی، ٞٛـ ٔبِی ٚ ؾطوٛة ٔبِی تأثیط ثؿعایی زض ثبظاضٞبی ٔبِی زاض٘س ثٝ ٕٞیٗ زِیُ ثطضؾی تأثیط آٖ

ٌصاضی وُ، ٘طخ اضظ، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ٘طخ ثٟطٜ، ٞبی ؾطٔبیٝقٛز حبئع إٞیت اؾت. اظ ایٙطٚ زض ایٗ ٔمبِٝ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذمی التهبز ٔی

ا٘طغی  نبزضاتٔسَ ا٘طغی ثپطزاظیٓ. ثطاؾبؼ ٔجب٘ی ٘ظطی  نبزضاتٞب ثط اؾت ثٝ ثطضؾی تأثیط آٖی وُ ٚ نبزضات وُ تلاـ قسٜاضظـ افعٚزٜ

وٝ اثطات ضا وبُٔ ثطضؾی وٙیٓ ٌطزز. ثطای ایٗثطآٚضز 1379-1399ٞبی َی ؾبَ (panel GLS)تهطیح ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ التهبز ؾٙدی 

ٚ ٘تبیح ی ا٘طغی ثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ ثب ٞٓ زض اضتجبٌ ٞؿتٙس ا٘تربة قس٘س زض حٛظٜ ٌطٚٞی اظ وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٚ نبزض وٙٙسٜ

افعٚزٜ)قبذم ٞٛـ ٔبِی( ٚ ٘طخ ثٟطٜ )قبذم ؾطوٛة زٞٙس وٝ تٕبٔی ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی ثٝ خع اضظـحبنُ اظ ثطآٚضز ٔسَ ٘كبٖ ٔی

وٙس ٚ ثبػث وبٞف ا٘طغی ػُٕ ٔی نبزضاتٞب زض خٟت ٔؼىٛؼ ثب ا٘طغی زاض٘س یؼٙی افعایف آٖ نبزضاتٔبِی(وٝ تأثیطی ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ثط 

نبزضات ٞب ثبػث افعایف ا٘طغی زاقتٙس ٚ افعایف آٖ نبزضاتزاض ثط قٛز. ؾبیط ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی تأثیطی ٔثجت ٚ ٔؼٙیطغی ٔیا٘ نبزضات

ا٘طغی ٚ ٕٞچٙی ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٕٞٛاضٜ ٞسف ضؾیسٖ ثٝ التهبزی ثب  نبزضاتقٛز. اظ ایٙطٚ ثب تٛخٝ ثٝ ضاثُٝ تؼبّٔی ثیٗ ٞٛـ ٔبِی ٚ ا٘طغی ٔی

 ٞبی ٔبِی اضائٝ قٛز.ی ٔكرهی ثطای تمٛیت قبذمقٛز ثط٘بٔٝبیساض اؾت ثٙبثطایٗ پیكٟٙبز ٔیثجبت ٚ پ
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